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VISTO DA WASHINGTON
Il bivio
degli americani

diMario Platero

massimo nei prossimi due giorni, Washin-

gtondovradare provadicapacitadireazio-
ne, di saper uscire dal solito circolo vizioso della
"Beltway",Jacinturasoffocante delimitata dallaIn-
terstate 495, che chiude al suo interno un dibattito
politicosempre asfittico. Eil luogo comune che tut-
ti promettono di superare in campagna elettorale,
senza poi mantenere, come ci confermail dibattito
sterile delle ultime settimane sul bilancio.

Ma questa volta ¢ diverso. Il bivio & molto ben
indicato, perché se’Americanon rischiail default,
rischia a breve il downgrading per un mancato ac-
cordo credibile sulla riduzione del disavanzo pub-
blico e del rapporto debito/Pil che sara gia alla fine
diquest’anno del102%. Quando il downgrading ar-
rivera -e inquesta condizione di paralisi politica si
tratta solo di tempo ~ saremo alla fine di un mito:
per la prima volta il rischio America, percepito da
sempre come P'investimento «of last resort», sara
vulnerabile. E di questi tempi entrare in territorio
inesplorato & altamente pericoloso.

l 9 America ¢aunbivio. Nelle prossime ore, al

Daieri infatti il mercato ha
cominciato a percepire i pri-
mi segnali di una visione pin
chiara della posta in gioco sul
fronte disavanzo: se nonsi fa-
ra qualcosa di credibile, il ri-
schio & che peril 2012 si arrivi
aunrapporto gia del 110%. Un
percorso esplosivo. E c’¢ gia
chiparla attorno all’annuncio
diuna possibile riduzione dei
valori dei buoni decennali fra
i 100 e i 200 punti in un sol
giorno. Fatto rarissimo se do-
vesse davvero verificarsi.
L’oro,I’abbiamo visto sempre
ieri, ¢ di nuovo in corsa su
nuovi record. La Borsa in ri-
basso. Il dollaro si & indeboli-
to sull’euro. Il credit default
swap sugli Usa & diventato
pili caro di quello indonesia-
no, forse perché £ un mercato
molto modesto. Ma in un cli-
ma di fragilita psicologica an-
che questo non aiuta.

Il mercato si € gia spostato

datempo dalla percezione ri-
schio "default" a quella ri-
schio "downgrading". Le due
cose sonomolto diverse. Il de-
fault & stato sempre escluso
pervarieragioni. Intanto per-

ché si tratta di una questione
tecnica: & ovvio che ’Ameri-
canonrischia come la Grecia
dinontrovare credito sulmer-
cato. Cisono poi state gia del-
le precauzioni: alle recenti
aste del Tesoro, inclusa quel-
ladijeri, siéprogressivamen-
te diminuita I'offerta. Questo
per poterrestare entroilimiti
del tetto del debito al dila del
2 agosto se l'accordo finira
per essere ratificato in ritar-
do. C’¢ anche la possibilita
che Barack Obama invochi il
14esimo emendamento della
Costituzione che attribuisce
poteri speciali al Presidente
per potere ripagare il debito,
la cui validit, dice la Costitu-
zioné «...non sara messa in

dubbio.....inclusi i debiti per
le pensioni o per pagare servi-
ziutili a reprimere le ribellio-
ni». Mala parola finale in ma-
teria, per quel che abbiamo
sentito in autorevoli ambien-
tifinanziari a Wall Street, e di
John Boenbher, il Presidente
repubblicano della Camera.
Cirisulta che abbia chiamato
personalmente alcuni dei
grandi protagonisti della fi-
nanzaamericana per rassicu-
rarli: forse non ci sara accor-
do sulla riduzione del disa-
vanzo, ma cisara accordo per
evitare il default americano:

«pagheremo 1 nostri debiti»

avrebbe detto a uno di loro.

E quiinterviene il posiziona-
mento dei finanziari america-
ni sul rischio contagio. Coloro
che abbiamo interpellato a
New York, di quelli accusati
spesso dimuovereimercatiin
modo solo speculativo, cihan-
no dato privatamente un qua-

dro sobrio dellasituazione nel
suo insieme. Ad esempio, &
sbagliato pensare che alcuni
diloro vogliano fare la guerra
all’eurosolo perragionispecu-
lative.Inalcuni casiéverol’'op-
posto. Chi ha investito intitoli
azjonari come hedge contro
inflazione hail terrore che la
Grecia e I’Europa si avvitino
di nuovo. Chiedono che si ri-
solvaal pili presto il problema
irlandese, e chiedono riforme
strutturali a Paesi come I'Tta-
lia. Ma si rendono conto che
oggi il problema vero passa
per '’America, il vero gigante
d’argilla in materia di.conti
conun deficit che raggiungera
i1.500 miliardi di dollari. La di-
rezione al bivio & chiara, ma

nonnecessariamente siimboc-
chera quella dei taglinecessa-
ri, 4.000 miliardi di dollari in
10 anni, per un attimo a porta-
ta di mano. Insomma siamo al
solito problema all’interno
della"Beltway". Anzi, a quello
implicito in ogni democrazia
liberale.
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