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Quel che il Pil non racconta
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di Marco Fortis

dati Istat sulla spesa media
mensile delle famiglie dimo-
strano che i consumni privati nel
nostro Paese non crescono, ma
vanno meglio del Pil. L’osserva-

zione dell’andamento del Pil ¢
alla base di molte delle frustra-
zioni, per vari aspetti fondate,

circalabassacrescita dell'ltalia.
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stanno vivendo momenti peggiori de- :
gliitaliani; i consumi privati sono dimi- :
nuiti assai pilt dei nostri, eppure il Pil |
italiano é arretrato pitidi quello spagno-
lo. Cid perché il nostro saldo netto con
I'estero & fortemente peggiorato per il :
calo dell’export, mentre quello della |
Spagna, che non ¢ unimportante Paese
esportatore, ¢ migliorato esclusiva- :
mente per un forte aggiustamento for- :
zatodal latodell'import. Unaltro aspet- :
to € che a patire maggiormente la crisi :
economicain Italia sono state sinorale :

Il confronto

Variazioni percentuali di Pil e domanda interna (1° trimestre del 2008-2011)
¢ (Datiin valute nazionali a prezzi concatenati 2000, destagionalizzati)

'| Domanda interna

Domanda Spesa aspesapubblica] Consumi
i , Pil| . interna| pubblica| riata|  privati
Francia | -08 04 4.8 -0,6 25
| Stati Uniti 038 -0,2 33 -0,7 16
: Germania 0,1 17 7.6 03 1,2
. Itolia sl 27l 08l o el a4
| Olanda 12] 1.2 68 -3,0 -23
. Spagna 40, -89 5.9 -10,0 45
' GranBretagna | -41] 55 46/ 63 -46 |
' Irlanda 122 238 -6,61 27 07

' Nota: la somma delle variazion delle componenti non coincide col totale per la non perfetta Vaddiiiivitrgi‘

delle stesse; i dati pid aggiornati delt’Irlanda sono quelli del 4~ trim. 2010

’ Fonte: elaborazione Fondazione Edison su dati Eurostat i

uesto hainfluito anche suirecen- |
ti giudizi di alcune agenzie di ra- |
ing a proposito dellasostenibilita :

del nostro debito sovrano. Tuttavia, la :
lettura del solo dato del Pil - senza |

un‘analisi disaggregata delle sue com-

ponenti, tra cui la pitt importante sta |

proprio nei consumi privati - rischia di
non permettere una piena interpreta-

zione dei fenomeni, specie in un perio- !
do di profonda crisi come Iattuale, ca-
ratterizzato da molte asimmetrie nei !

" gradidiliberta delle politiche economi-
chedei vari Paesi.

Lasoladinamica del Pilpuddarel'er-
rataimpressione che un’economianon :

stiaandando male, anche sele condizio-
ni di vita dei suoi abitanti peggiorano
sensibilmente. Se, per esempio, in un
Paese i consumi privati crollano (e cid
si traduce in un forte calo dell'import a
parita di export), il Pil pud risultare piti
"resistente” di quello di un altro Paese
doveiconsumiinterniinvece non sono

imprese, pili che le famiglie. Le aziende
esportatrici hanno dovuto subire l'ec- :
cezionale caduta simultanea della do- |
manda interna di tanti Paesi collassatj |
per i troppi debiti. Cio ha penalizzato,
inparticolare, export dibenidi investi- :
mento per 'edilizia e le macchineindu- :
striali in cui siamo piti specializzati ri- |

spetto ad altri. , ‘
Ma la dinamica dell'economia italia- :

naé davvero cosi scoraggiante comein- ; |

. FAMIGLIEE IMPRESE

11 primo & che I'Italia & tra i Paesi che !
pill faticano a recuperare i livelli reali
del Pil pre-crisi. In base ai dati destagio-

. nalizzati, nel primo trimestre 2011 ci tro-
i viamoancoradel 5,19 sottoivalori mas-

simi del1° trimestre 2008. Decisamente
peggio dinoi é I'Irlanda; solo un po’ me-
glio stanno Gran Bretagna e Spagna. |
Mentre Usa e Germania hanno gia riac- :
ciuffato i livelli pre-crisi e Francia e |
Olanda li stanno avvicinando. Il secon- |
do punto riguarda la domanda interna,
prescindendo cioé dagli aggiustamenti
(spesso dettati dai sacrifici) avvenuti

. dal lato della domanda estera netta. In
! questo caso lasituazione appare piutto-

sto diversa da quella del Pil (come indi-
ca la tabella in pagina, ndr). Infatti, ri- |
spettoal1”trimestre 2008, illivellodella :
domandainternanel:1’trimestre 201 ri-
sultavaassai peggiore, oltrecheinIrlan-
da (-23,8%), anche in Spagna (-8,9%) e
Gran Bretagna (-5,5%) in raffronto
all'ltalia (-2,7%). Inoltre, poiché molti
Paesi, a differenza dell'Italia, hanno ac- :
celerato la spesa pubblica nel tentativo
dileniregli effettidella crisi (peggioran-
do perd notevolmente i bilanci pubbli-
ci), la situazione delladomanda interna
aspesapubblica invariatarisulta miglio-
re in Italia anche rispetto all'Olanda.
Questoperchéiconsumidelle nostre fa-
migliehanno tenuto assai megliorispet-
toaquellidiIrlanda, Spagna, GranBreta-
gna e Olanda che restano ancora molto
distanti dai livelli pre-crisi. Anche gliin-
vestimentirisultano caduti menoin Ita-
liarispetto ad altre economie.

I consumi delle famiglie appaiono
particolarmente dinamici e gii superio-
riai livelli pre-crisi in Francia. Probabil-
menteanche per ilbasso stockdiindebi-
tamento delle famiglie transalpine (se-
condesoloaquelleitaliane per pochi de-
biti) e per le importanti politiche di sti-
molo governative (che tuttavia hanno

crollati ma I'export ¢ fortemente dimi-

nuito per fattori esterni. E il caso della |
Spagna e dell'Italia. I cittadini spagnoli |

 dica il dato aggregato del Pil? O I'analisi
. delle sue componenti lascia intravede-
i re qualche segnale positivo in rapporto

agli altri maggiori Paesi avanzati? Sono

i utili, per capire, i dati trimestrali del Pil -
i dapocopubblicatidaEurostat. Secicon-
. frontiamo congliUsae seieconomie eu- ;
: Topee, tre delle quali equamente scelte
tra quelle ritenute "virtuose” (Francia, '
¢ Germania, Olanda) e altre tre scelte in- :
vece tra quelle pil pesantemente coin- |
volte nella "bolla” immobiliare e finan- :
. ziaria(Spagna, Irlanda, Gran Bretagna), :
i possiamotentare di fissare alcuni punti.

- | fattoimpennare il deficit/Pil francese al
- 79%). Anche negli Usa e in Germania i
| consumi privati sono gia tornati soprai

livelli del 1° trimestre 2008. Ma non va
dimenticatoil costo. Nel 2009 gli incen-
tivi ai consumidi auto hanno datounim-
pulso considerevole eirripetibile in Ger-
mania (e senza il quale il suo Pil sarebbe

- ¢ caduto all'incirca come in Italia), men-

tre e 'Economist aricordarci che le poli-
tiche di stimolo dell'amministrazione
Obama hanno iniettato nell’economia
americana1.200 miliardi di dollari e che
laFed in due tornate di quantitative ea-
singhaacquistato labellezzadiz. 300 mi-
liardi di dollaridititolidistato e obbliga-
zionilegate ai mutui immobiliari. Conssi-
milileveancheil Pilitaliano sarebbe cer-

i tamente cresciuto un po’ di piti. L'im-
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pressione -in tempidivacche magre co-
me quelli attuali e senza che siano anco-
raseriamente cominciate le politiche di
riduzione dei deficit pubblici ~ & che
ben pochi Paesi riusciranno a compiere
miracoli veri dal lato della crescita.

Il terzo punto riguarda lo specifico
confronto traItalia e Germania. ’anali-
si dei dati Eurostat permette anche di
evidenziare che, nonostante la grande
competitivita della macchinaindustria-

i le tedescarilanciata dalle precedenti ri-
i forme e ristrutturazioni, il Pil della Ger-
: maniaé tornatoailivelli pre-crisisoprat-
i tutto per banale merito della spesa pub-
. blica e dei consumi delle famiglie, men-
! tre la domanda estera netta é ancora
: molto al di sotto dei livelli di tre anni fa,
! esattamente come quella italiana. Ma
! negliultimi tempi la Germania haavuto
: una marcia in pit1 rispetto all’Italia an-
. che grazie al poderoso impulso venuto
! dagliinvestimenti, finanziati a piene ma-
: nidaunsistemabancario che hasmesso
: di prestare (male) soldi all'estero e che
i appare molto committed nel sostenere
: laripresa. Berlino, quindi, ci da dei pun-
¢ ti,anche seiconsumidelle famiglie tede-
i sche, sia pure inripresa, fatto 100 I'anno
i 2000, restano tuttoraun pelosottoquel-
¢ liitaliani, a dimostrazione che nemme-
! no alla Germania bastano un paio di tri-
- mestri di rimbalzo del Pil per recupera-
¢ reunritardo dicrescitadecennale.




