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VERDETTO SU UNA POLITICA
INCAPACE DI SCELTE FORTI

ni piu indebitati, soprattutto non dopo
gli eccessi d'indulgenza (interessata) du-
rante labolla dei subprime. Oggi compe-
tono fra loro in severita verso i governi,
mosse da una logica interna che non tie-
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on & semplicemente un declassamento del
4 Y debito, 0 meglio non lo é solo di quello.
E un declassamento del governo, del Parlamento,
dell'ossessiva opera di blindatura dello status quo

di un’economia in crisi da parte di sindacati,
aziende in posizione dominante, ordini

professionali, pubblico impiego. conTINUA A PAGINA 3

L’annuncio di Standard & Poor’s que-
sta notte, poco dopo la chiusura di Wall
Street e poco prima dell’apertura delle
Borse in Asia, non parla solo di finanza.
Parla soprattutto di politica e delle rap-
presentanze nella societa italiana. Lo fa
dopo tre o quattro giorni di tensione sul-
le linee fra le agenzie di rating e i regola-
tori, in cui un imminente declassamento
anche da parte di Moody’s era stato rin-
viato all’'ultimo minuto.

Moody’s, che aveva acceso un faro sul-
I'ltalia tre mesi fa, valutava un declassa-
mento di ben due gradini e per ora ha
spostato tutto al mese prossimo. Stan-
dard & Poor’s, che invece aveva messo
I'ltalia sotto esame quattro mesi fa, & an-
data anche lei vicinissima a una duplice
bocciatura: alla fine ha si tagliato il ra-
ting (da A+ a A sul lungo termine) ma ha
di nuovo assegnato al giudizio sul debito
dell'italia «prospettive negative». Signifi-
ca che se le tendenze attuali non saranno
invertite un nuovo declassamento puo
arrivare tra non molto e 'ltalia rischia co-
si di perdere il rating in «A», caso raro
fra i Paesi avanzati.

Sono anni che le agenzie di rating non
prendono pit prigionieri, non fra i gover-

ne conto di mercati che corrono su ghiac-
cio sottile.

Forse & anche per questo, per evitare
le accuse di aver preso decisioni a tradi-
mento, che stavolta la motivazione e cu-
rata e soprattutto ricca di accenti nuovi.
S&P’s parla si di una capacita di crescita
del Paese che continua a deludere anche
rispetto alle deboli medie dell’uttimo de-
cennjo. Secondo I'agenzia, 'aumento me-
dio annuo del Pil fino al 2014 sara di ap-
pena lo 0,7%, quasi la meta di quanto im-
maginato fin qui. E gli analisti di concen-
trano certamente anche sul fatto che il
debito tocchera un picco pit alto di quel-
lo previsto prima (al 117% del Pil que-
st’anno) per poi scendere pilt lentamen-
te. Pesa a loro dire una manovra concen-
trata per circa due terzi sulle entrate, che
produrra «una performance economica
pil debole e tale da limitarne I'efficacia»:
S&P’s non crede che la ttmova finanziaria
produrra una correzione di quasi 60 mi-
liardi, proprio perché 'eccesso di pres-
sione fiscale frenera lo sviluppo.

Ma il debito e la crescita minima sono
solo i sintomi. La radice della bocciatura
¢ nella politica e nelle resistenze al cam-
biamento diffuse nella societa. «La fragi-
le coalizione di governo e le divisioni nel
parlamento continueranno a limitare la
capacita di rispondere con efficacia alle
sfide», scrive S&P’s. Anche perché una

spinta in piu1 al declassamento, aggiunge
I'agenzia, € venuta dagli shandamenti
del governo nel disegnare la manovra:
«La risposta esitante alle pressioni di
mercato suggerisce continua incertezza
politica in futuro sui mezzi per risponde-
re alle difficolta». Il governo resta «rilut-
tante a affrontare i problemi» piut impor-
tanti: mercato del lavoro rigido e tale da
escludere troppe persone, settore pubbli-
co inefficiente, protezionismo di fatto
nei confronti degli investimenti esteri.
Ma, appunto, il problema non sono so-

lo il governo o la maggioranza. Quasi
con incredulita, S&P’s registra il sabotag-
gio al cambiamento da parte di quasi tut-
ti, che per gli analisti resta «la principale
ragione di debolezza»:«Anche sotto pres-
sione di mercato, le istituzioni politiche,
le aziende in posizione dominante, gli
statali, i sindacati del settore pubblico e
privato bloccano la capacita del governo
di agire». L’agenzia registra I'opera d’in-
terdizione in parlamento, in luglio, delle
misure di liberalizzazione degli ordini
professionali; quindi ricorda la fallita ces-
sione di Alitalia a Air France a causa del
veto dei sindacati. La conclusione di
S&P’s non lascia ben sperare, al contra-
rio: «Non é chiaro cosa si possa fare per
rompere il blocco fra queste istituzioni
politiche e il governo». Nel frattempo, «i
tassi d'interesse di mercato sono previsti
in aumento». Detto in un linguaggio piu
chiaro: se I'ltalia non cambia, e in fretta,
i debiti pubblici e privati costeranno (e
peseranno) sempre di pitl
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